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EUR 50.000.000

Bundesanstialt Tar
Finanzdienstleistungsauisicht
- Frankfurt -

Eing.: 2 7 Juni 2005

Gasch.-Z.:

Anl;

DZ BANK Corporate Bond Linked Debt (COBOLD 62) 3,20 % Anleihe mit
Anleihenandienungsrecht ohne Kapitalgarantie (first to default) in Bezug auf die
Referenzunternehmen Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Neutschland, JP Morgan Chase & Co, New York, Vereinigte Staaten von Amerika,
Lehman Brothers, New York, Vereinigte Staaten von Amerika, Merrill Lynch & Co, Inc.,
New York, Vereinigte Staaten von Amerika, Morgan Stanley, New York, Vereinigte
Staaten von Amerika von 2005/2010 -Emission 3922- (Credit Linked Notes)




FREIVERKEHRSAUSSC HUSS
BOERSE-STUTTGART AG

Aufnahme der Preisfeststellung

Auf Antrag der EUWAX AG werden ab Montag. dem 27. Juni 2005, in die Preisfeststellung im
Freiverkehr einbezogen:

3.20 % Inhaber-Teilschuldverschreibungen Em. 3922 von 2005 (21.09.2010)
-WKN DZ8 F2A / ISIN DEDOODZ8F2AB —

#%$ " #%$ 7 |

Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht

Fragen und Antworten zum Auslaufen des Daueremittentenprivilegs

Fragen zum Weagafall des Daueremittentenprivilegs

o Was ist das Daueremittentenprivileg?
Bei dem Daueremittentenprivileg handelt es sich um eine Ubergangsvorschrift im
Wertpapierprospektgesetz (WpPG), nach der insbesondere Einlagenkreditinstitute, welche
Schuldverschreibungen und vergleichbare Gbertragbare Wertpapiere dauernd und
wiederholt begeben, von der Prospektpflicht ausgenommen sind. Das
Daueremittentenprivileg ist geregelt in § 31 Abs. 2 WpPG.

e Bis wann gilt das Daueremittentenprivileg?

Das Daueremittentenprivileg gilt bis zum 31.12.2008.
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Dieses Dokument umfasst zwei Basisprospekte: (i) den Basisprospekt der Bayerischen Landesbank im
Hinblick auf Nichtdividendenwerte im Sinne wvon Artikel 22 Absatz 6 Ziffer 3 der Verordnung (EG)
MNr. 809/2004 der Kommission vom 29. Aprl 2004, und (ii) den Basisprospekt der Bayerischen Landesbank

im Hinblick auf Nichtdividendenwerte im Sinne von Arikel 22 Absatz 6 Ziffer 4 der Verordnung (EG)
MNr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 {zusammen das _Emissionsprogramm®).

30. Januar 2009

¢ BayernlB

Emissionsprogramm

far
Pfandbriefe und Standardschuldverschreibungen, die
zwischen Juli 2005 und Dezember 2008 gemaR
§ 31 Abs. 2 WpPG prospektfrei emittiert wurden

Bayerische Landesbank
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Veroffentlichungen 2008 :
Kapitalmarktinformationen gemag § 30e Nr. 2 WpHG

Nachfolgende Mitteilungen wurden am jeweiligen
Veroffentlichungstag tuber die euro adhoc / news aktuell GmbH uber
ein europaisches Medienbundel, inklusive Bloomberg, Reuters, vwd,
Dow Jones veroffentlicht und dem Unternehmensregister zur
Speicherung ubermittelt.

IMitteilung Nr. 1/ 04. Januar 2008:

Anleihe: EUR 80.000.000 4,25% festverzinsliche Teilschuldverschreibungen von 2008/2010;
ISIN: DECOODZ1G168,;

Emission: 45289;

Valuta: 04.01.2008

Anleihe: EUR 80.000.000 4,35% festverzinsliche Tellschuldverschreibungen von 2008/2011;
ISIN: DECOODZ1G176;

Emission: 4590;

Valuta: 04.01.2008

Anleihe: EUR 100.000.000 £,45% festverzinsliche Teilschuldverschreibungen von 2008/2013;
ISIN: DEDOODZ1G192;

Emission: 4592;

Valuta: 04.01 2008

Anleihe: EUR 100 000.000 4,50% festverzinsliche Teilschuldverschreibungen von 2008/2014;
ISIN: DEQDOODZ1G2A4;

Emission: 4593;

Valuta: 04 .01 2008

Anleihe: EUR 25.000.000 DZ BANK Corporate Bond Linked Debt (COBOLD 68) 4,75% Anleihe
mit Anleihenandienungsrecht ohne Kapitalgarantie (first to default) in Bezug auf die
Referenzunternehmen DaimlerChrysler AG, Stuttgart, Bundesrepublik Deutschland, ThyssenkKrupp
AG, Duisburg und Essen, Bundesrepublik Deutschland, TUlI AG, Hannowver, Bundesrepublik
Deutschland, Volkswagen AG, Wolfsburg, Bundesrepublik Deutschland ven 2006/2010 (Credit
Linked Motes)

5. Aufstockung: von EUR 175.000.000 um EUR 25.000.000 auf EUR 200.000.000

ISIN: DEQDODZEINKT;

Emission: 4035;

Valuta: 04.01.2008.

# (S %$/ 0& s $ | &

0




B%$ # - #%$ (7 I T %$ H6#

9 %/ -/664:# '6:/$)-78%:$:

B%$ %$ .## |/ $ / # T%S# 5 %$ #<
@ #%3$ ) #.< 4 H
# . #%S$ $< #1/ $ . [(##
3 . %$ # %$ # /!
I
" # ! #  $# %& # !
I $ Lo #( !'$ ! #  $#
& ) !
* 4 $ ! ( I $ !
#  $H %& !) ! #
* 1) # | ! $ 1.
+ $ !
* I # 1 ]
* | 0 | 11 $ ! H#i | I
B/ #%$ G#%$ 7/ . %$!
1 ] 1o 1 2 1'$ !
3 I $ 11 41 # . I 1 #' I $
I I + I 1'$ 1 5 6



3 %%$< 7 %% # # %$" $
# %$ / 7< * 7 %$ 7 S#
# $" <#%$
/ $ # . H%S  #% $ %$3 ) #HE -/ #
" H#%$. # 2% " -l # # . #%$ @
#< -] # T H) HE HNS" 7 #%$ #7 G #$
-1 # 7
; (1 [:- 6-+:</# -/6646:/786%/ 6 6 %46 78 +6 =:$-:1 %/
( 78 4$/#6 (' -6446+>-$/ 6 6 :% 46 78 +6$ -,/664 # -#(l
0 - # /
7% 1 1 +$# ) %$<
o $7 ($ I =7 # * #7 5#
%S | # . # /. 7 4
+( ?
9 %S | #%S. 7% )/ H ( %%
H%$S S %SH< ) HHE  #. %S | %$ 7
#> 3 "/ # 1 1) ## "8 $ =
* 4 %$/$" B% $# %S #/
* 7 %S H%S% ).H# %S %S - #%$ 7 D6(% #%$
#1111 #I1 ## # %% $ #
# 4 1) ## -1 # % $ T #).#%NSH< %S
#%$ $
3 7 #%$ # $ I (7 ) #%S$ |
%$ #(% "/ 93< 7 S #I1 1 I
"HS) # . T H#H %S/ # -l #




I'$ #%$ %$ '/ # $/ 7 # . #%$
#%3$. %$ /9 D 3 i %S #) 7
%$ - $/ 7 # . #%3$ /
#.oH%S S 7" 7 # 7% (7 ( B 8,
#= #HT S #I -1 # " #%S$.
$/ CH%S  H#H# OB H# %S
[ 711 # ##4 7 # # #
## (# -1 #71#% $).7# = # %$
*5 H (7 Il . B I # o+ 7
#.OH%S ") G ## #- TH#HS #(S %$ -/ . B
* %% #-1 # T #7T " 7 #%$ #
H%$ 7 # # %S # #o%$ +#E ($
Sl HTH%S #HE %S ).T  # # # <$ . ).# %$ /
I @<#%$ %3 # #  #%$ . %%
#%$. /5 %$
O/H>$ D 3 %% " + ( H. #
$/ # %S 7 7% # . #%$ %% #%$.
- 7% %$ . H%S  # /
7)) #HHEHHEWNST | | #5 %$ #H 7 # # 0%
* 7 %% $
3




/

# %$ 7

# . #H%$

Staatsanwaltschaft Berlin 35 o i 5300 150 nterm 914-111)

Durchwahl/Apparat 030/80 14 — 3305/3322
Telefax 030/90 14-33 10

3 Wi Js 3201/10 Sitz
Gesch.- Nr. bitle siets angeben Berlin (Moabit), TurmstraBe 81
Dez.: 225

Postanschrift

fur Briefsendungen:

10548 Berlin (Keine Straltenangabe)
fir Paketsendungen:

Turmstrafie 91, 10559 Berlin

Staatsanwaltschaft Berlin, 10548 Berlin

Frau

Gipgram Lom fﬂp ta E{nenta d Do tag 8.30 — 15 Uh
p et ontag, Lienstag un nnerstag a. - r
Pestalozzistrafle 46a Mittwoch und Freitag 8.30 - 13 Unr

Weitere Termine nach Vereinbarung
10627 Berlin

Schr geehrte Frau Roman,

das auf Thre Strafanzeige vom 28. November 2010 eingeleitete Ermittlungsverfahren habe ich
nach Durchffihrung weiterer Ermittlungen erneut gemil § 170 Abs. 2 der Strafprozessordnung

eingestellt,

/| -

Gemil § 264a Abs. | des Strafgesetzbuches macht sich wegen Kapitalanlagebetruges strafbar,
wer durch schriftliche oder miindliche AuBerungen in Prospekten oder anderen relevanten Dar-
stellungen tatsichliche Informationen verbreitet, die aufgrund Thres unrichtigen Inhaltes geeignet
sind, bei potentiellen Anlegern Fehlvorstellungen iiber die mit einem bestimmten Anlageobjekt

verbundenen Risiken zu erzeugen.




?

Die durchgeﬁlhﬂen Ermittlungen haben jedoch keine Erkenntnisse ergeben, die es hinreichend
wahrscheinlich erscheinen lassen, dass die Verantwortlichen der DZ Bank wegen eines Versto-
Bes gegen diese oder eine andere Strafvorschrift verurteilt werden kénnten. Auch eine;:?rsﬁtzli-
che Tduschung von Kapitalanlegern #st im Sinne des Betrugstatbestandes (§ 263 StGB)nicht mit
der fiir eine Anklage erforderlichen Wahrscheinlichkeit nachweisbar.

# . <) # . H%S 3 #7 | 3
7 %$ %$ &A ; 7&)# 9@/ 1
;A99  9BBC D95 BA 9 B5BE?2 . %% #3
I

Soweit es zunéchst die konkrete Bezeichnung des von Thnen erworbenen Wertpapiers der DZ
Bank angeht, haben die Ermittlungen ergeben, dass dieses Wertpapier keineswegs wie eine nor-
male, ,risikolose™ Anleihe bezeichnet worden ist. Die Bezeichnung ..Corporate Bond Linked
Debt (COBOLD 62)* deutete im Gegenteil darauf hin, dass es sich um eine besondere, niimlich

o HH# G [ # ) /| E %$ /

# . #%$ + "0

eine strukturierte Anleihe handelte. bei der neben dem iiblichen Risiko der Insolvenz des Emit-
tenten weitere Risiken bestehen oder jedenfalls bestehen konnen. Die Abkiirzung ..COBOLD™
war auch in der Wertpapierabrechnung der Comdirect vom 15, November 2006 enthalten.

, $/ 8) T#)-

Wie sich aber aus der Wertpapierabrechdung der Comdirect vom 15.11.2006
ergibt, war der Begriff ,COBOLD" als AbHI:iilzung fur ,Corporate Bond Linked
Debt" enthalten.




/
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In diesem Zusammenhang kann nicht unberiicksichtigt bleiben, dass Sie dieses Wertpapier onli-
ne. d. h. unter bewusstem Verzicht auf eine bankiibliche Beratung, erworben haben. Damit oblag
es Thnen selbst, tiber Struktur und Risiken der Anleihe der DZ Bank nihere Informationen ein-
zuholen. Dies wiire durch direkte Nachfrage bei der Bank oder jedenfalls durch Eingabe der

Wertpapierkennnummer der Anleihe auf der Internetseite der Bank ohne weiteres mﬁ.gl_—i-c:l-'j_ ng.e_-

WESC.

, $ ) T# )-

Die Anzeigeerstatierin erwarb die Anleihe online, d.h. sie verzichtete bewusst
auf eine Beratung. Damit war sie selbst in der Pflicht, sich (ber die Anlage zu

informieren.

Durch
Eingabe der Wertpapierkennnummer der Anleihe auf der Internetseite der DZ

BANK ware es flur die offensichtlich Internet-affine Anzeigeerstatterin ein Leich-

tes gewesen, die Anleihebedingungen abzufragen.

Die Ermittlungen haben ferner auch nicht bestitigt, dass die Verantwortlichen cine ,.prospeki-

freie”, sichere Bankschuldverschreibung vorgetiiuscht haben.




So waren die im Rahmen des Anleiheprogramms COBOLD emittierten Anleihen prospekt-
pflichtige Schuldverschreibungen.

Die im Rahmen des Anleiheprogramms COBOLD emittierten Anleihen waren
prospektpflichtige Schuldverschreibungen.

§ 1 des Wertpapier-Verkaufsprospektgesetzes (VerkProspG) in der am 27.06.2005 geltenden
Fassung regelte, dass fiir Wertpapiere, die erstmals im Inland 6ffentlich angeboten werden und
nicht zum Handel an einer inléindischen Bérse zugelassen sind, von dem Anbieter ein Prospekt

{Verkaufsprospekt) verdffentlicht werden muss.

§ 1 des Wertpapier-Verkaufsprospektgesetzes (VerkProspG) in der am
27.06.2005 geltenden Fassung regelte, dass fiir Wertpapiere, die erstmals im
Inland &ffentlich angeboten werden und nicht zum Handel an einer inlandischen

Bdrse zugelassen sind, von dem Anbieter ein Prospekt (Verkaufsprospekt) ver-
offentlicht werden muss.




Deshalb erstellte die DZ Bank mit Datum vom 21. April 2005 einen sog. unvollstindigen Ver-
kaufsprospekt, der bereits Struktur, Funktionsweise und Risiken der COBOLD-Anleihen in un-

terschiedlichen Ausgestaltungsvarianten beschrieb.

Deshalb erstellte die DZ BANK mit Datum vom 21.04.2005 einen sog. unvoll-
standigen Verkaufsprospekt, der bereits Struktur, Funktionsweise und Risiken
der COBOLD-Anleihen in unterschiedlichen Ausgestaltungsvarianten beschrieb.

Diesem unvollstindigen Verkaufsprospekt war zu entnehmen, dass es sich bei den COBOLD-

Anleihen um Papier ohne Kapitalgarantie handelt. Des Weiteren wurde auf der ersten Seite dar-

aufl hingewiesen, dass die Anleihen komplexe Finanzinstrumente sind.

Diesem unvollstandigen Verkaufsprospektiwar zu entnehmen, dass es sich bei
den COBOLD-Anleihen um Papiere ghne Kapitalgarantie handelt. Des Weiteren
wurde auf der ersten Seite darauf hingewiesen, dass die Anleihen komplexe Fi-

nanzinstrumente sind.




Die Verdtfemlichung eines unvollstindigen VerkaufSprospektes ist in § 10 VerkProspG gere-
gelt. Ein unvollstindiger Verkaufsprospekt kann veréffentlicht werden, wenn einzelne Ange-

botsbedingungen wie Ausgabepreis, Verzinsung, Laufzeit, Emissionsvolumen, Stiickelung, Ba-

siswert erst kurz vor dem 6ffentlichen Angebot festgesetzt werden.

Die Verdffentlichung eines unvollstﬁncfigen Verkaufsprospektes ist in § 10

VerkProspG geregelt. Ein unvollstandiger Verkaufsprospekt kann verdffentlicht
werden, wenn einzelne Angebotsbedfnguhgen wie Ausgabepreis, Verzinsung,
Laufzeit, Emissionsvolumen, Stickelung, Basiswert erst kurz vor dem offent-
lichen Angebot festgesetzt werden.

Diesen unvollstéindigen Verkaufsprospekt tibermittelte die DZ Bank der BaFin und verdffent-
lichte ihn nach Ablauf der gesetzlichen Frist von zehn Werktagen (§§ 8, 8 a VerkProspG alte

Fassung).

$/

Diesen unvollstéandigen Verkaufsprospekt iibermittelte die DZ BANK der BaFin
und ver&ffentlichte ihn nach Ablauf der gesetzlichen Frist von zehn Werktagen
(§§ 8, 8 a VerkProspG a.F.).




Wird ein unvollstandiger Verkaufsprds;:ekt verdffentlicht, missen die
emissionsspezifischen Angaben nachgetj'agen und spatestens am Tag des
offentlichen Angebots verdffentlicht werdén (§ 10 VerkProspG). Dementspre-
chend iibermittelte die DZ BANK am 27.06.2005 den Nachtrag Nr. 4 an die
BaFin (§ B VerkProspG a.F.). Dieser Nac!h!rag konkretisierte den unvollstandi-
gen Verkaufsprospekt hinsichtlich Referenzunternehmen, Laufzeit, Zinssatz etc.
im Hinblick auf die Emission der COBOLEi 62-Anleihe, Dieser Nachtrag enthielt
auch die konkreten Anleihebedingungen. . \)
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